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Ha ocHoBy uwiana 34. cras (1) Tauka 1) 3akoHa o IleH3njckoM pe3epBHOM Qouny PermyGmuke Cpricke
(,,Cimyx6enu rinacuauk Pemy6muxe Cprcke®, 6poj: 73/08, 50/10, 102/12 u 20/18), wrana 30. cras (1)
tauka x) Cratyra Jlpymrsa 3a ynpassame IleHsujckum pesepsaumM QonnoM Pemy6muxe Cpricke a. .
bama Jlyka (,,Ciyx0Genu rmacaux PC*, 6poj: 65/10, 62/11, 111/12 u 83/18) u wiana 3. [TocaoBHUKa
o0 pany Ympase [lpymrsa 3a ynpasbame Ilensujckum pesepsanm ¢ormom Pemy6muxe Cprcke a.n.
bama Jlyka, Yupasa JlpymTsa, Ha cjeqHUIE oApxanoj nara 07.12.2020. roguse, ZOHOCH:

NHBECTHUIIMOHY IIOJIMTUKY U INNJLEBE
IEH3AJCKOI" PE3EPBHOI' ®OHIA PENIYBJIMKE CPIICKE A.I. BABbA JIVKA

Yaan 1.
VIEBeCTHIIMOHA ITONHTHKA je akT Ilensujckor pesepsHOr dorma Pemy6muke Cprcke a.n. Bama Jlyka
(y maspeM Tekcry: PesepBHu (oHR) KojuM ce yTBphyjy:

1. WnBecTunyonu nusseu PesepBHor donza,
2. Hauena ynarama,
3. PeBu3nja HHBECTUIIMOHE OJIUTHKE.

| I/IHBECTI/IIII/IOHI/I HN/bEBU PESEPBHOT" ®OHIA

Yuan 2.
Wusectunuonu upibeBy PesepBHor doHpa cy:
1. IIpoBoljerse mOCTyNKa pecTpyKTyHpama NopTdesba paly ONTHMHU3AIN]jE CTPYKTYpe HMOBHHE
PesepHor ¢onza, mponajoM axnuja IPEBPENHMX JpyluTaBa u3 moprdemsa PeszepsHor (onza u
KyIIOBMHOM MHCTpyMEHATa y CKJIaAy ca OTpaHUYEHIMa JeQUHUCAHAX OBOM IIOJUTHKOM,
2. Boleme koH3epBaTHBHE IIONMTHKE HMHBECTHpama KOja MOAPasyMHjeBa YIIarame HMOBHHE
PesepBHOr (oHZa y Mame pusndyHe (GHHAHCHjCKE HMHCIPYMEHTE, a y CKialy ca OrpaHHYeHHUMa
ylarama nepunucannx 3akonom o Ilemsujckom pesepsHOM Goray PenyGmuke Cprcke (,,Ciyx6enn
riacHuk PC*, 6poj: 73/08, 50/10 u 102/12 u 20/18 y massem Tekery: 3akoH);

3. Viarame y pU3sMYHHMj€ MHCTPYMEHTE CaMO y CllyyajeBuMa AehUHHMCAHHM WIAHOM 6. OBE
WHBecTUINOHE TIOJUTHKE U CKIIAAY ca 3aKOHOM;
4, Yiarame umosune PesepsHor Gonza y nusby ypehama BpHjeIHOCTH KalUTana y IyTOM POKY

M OCTBapMBama TeKylMX MpWIMBA, & pajd IpyXama MOAPIIKE AYTOPOYHO] (DHHAHCHjCKO]
OJIPXHBOCTH 00aBE3HOT IIEH3H]CKOT ocurypama Pemyouike Cpicke.

o Pecrpykrynpame noprdepra

Ynan 3.
1) IIpoBoheme mOCTynKa pecTpyKTyWpama MNpEACTaB/ba KOHTHHYHpAH IIPOIEC Y KOjeM je
0TpeGHO NOCTHNK ONTUMANHY CTPYKTYpY MMOBHHE PesepBHor houza, riaje 6u nomMmuHaHTHO yyenthe
Yy BpujefHOCTH nOpTdermsa PesepBHOr (oHAa MMand Mambe PH3NYHE HHCTPYMEHTH Ca YHAIpHje[
MO3HATHM U CTaOMITHUM IPHHOCHMA.
(2) Y nuby onTEMHU3alKje CTPYKTYpe UMOBHHE PesepsHor GoHza, a Ha OCHOBY NPHMKYIUBECHHUX H
jaBHO gnoctymHux uHpOpMmarmja, Bpmmhe Ce KOHTHHYHMpaHa eBalyaldja BPHjeNHOCTH aKIuja
emuTeHara u3 moprpesna PesepsHor QoHma, Te he HCTH, y Clydajy NOHOILIEHA OIyKE, IMyTeM
TPaHCHIAPEHTHOT MOCTYIKa OMTH U3HOLIECHH Ha pofajy. Cse eBanyanuje hie Gutu monpahere
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MUIIBEHEM CEKTOpa 332 HHBECTHIMOHE ITOCIIOBE, a CaJ[pikaj, METOIHM U MOCTYIaK eBalyaluje, Kao U
METO/IY M3HOIIEeHka Ha IPoajy ¢y Ae(UHUCAHN APYyTUM aKTuMa J[pyIiTBa 3a yIpaBJbarbe.

(3)  WNmoBuna PeseprHor ¢onna he ce, y uznocy go 0,10% ox HEeTO BpHjeAHOCTH MMOBHHE Ha
Kpajy TofluHe K0ja IIPETXOIH 0BOj HHBECTHIMOHOj HOTHTAIM, HCKOPHCTHTH 3a oKprhie TPOIIKOBa y
CYACKMM IIOCTYIIIMMAa y KOjHMa Ce Kao jelHa Of CTpaHa IojaBipyje PesepBHE (oHI, TPOIIKOBA
casuBama CKYIIITHHE aKIIMOHApa eMUTeHaTa 13 nopTdespa PesepBHOr GoHAa, TPOIIKOBH IOKPETAkHA
IIOCTyIIKa CTe4aja W JUKBHIALMje, KA0 U TPOIIKOBH -CTPYUYHOT IIOBjepEHNKA, HE3ABUCHOT PEBU30DA,
IPOIj€HATEIha B HOTapa, TPOIIKOBH, IIPOBU3HjE WM TaKCce HEMOCPEIHO IOBE3aHE Ca CTULAREM A
npoziajoM umoBuHe PesepBHOT (OHAA, HCKIBYIUBO KaJl Cy MHHUIMpaHu o PeseprHoOr doHma 1 Kama
eMUTEHT WM JPYTH YYECHHK y IIOCTYNIKY HUjE€ Yy CTalby Ja HMX IUIATH, Y3 IpaBO HAKHAJHOT
[IOTPaXHBamka THX TPOLIKOBA OJ] EMHTEHTA M APYTE CTPaHe.

Ynan 4.
JpymTBo 3a ympapibamke MOXKE OMIYIHTH Ja He U3HOCH Ha NpPOJajy aKIje IPUBPEIHUX IPYIITaBa
u3 noprdessa PesepsHor doHza, a YKOJHKO TIPOLIWjEHH JIa Ce THME IIOCTIKY HHBECTHIHOHH UIBEBH
PesepBHOr (oHIma WIH Y CiIydajy TOje Je PemyOnmka Cpricka IHPEKTHO HITH TIOCPE/ICTBOM CBOJUX
(oHn0Ba, OpraHu3aIyja Wik HHCTUTYIH]a BERhUHCKH aKI[HoHAap.

° KounzepBaTupHa mosmruka
Yganu S.

KoHn3zepBaTuBHA IONMTHKA MOOpa3yMHjeBa yilarame y Mame pU3HYHE (UHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE
rIje cuagajy:

1. HOBYAHE JIENo3uTe Ko OaHaka u cepTudukare o Jeno3uTy koje eMuTyjy Oanke y buX,

2. Iy)XKHUYKE XapTHje O BPHjeTHOCTH KOje eMHUTYyje MIHM 3a Koje rapanryje buX, llenrpamna
6anka buX, Penyonuka Cpricka, @enepanuja buX u bpuko Juctpukt buX,

3. IyXHWYKe XapTHje o BPUjeqHOCTH KOje EMHUTY]y WM 3a KOje TapaHTyjy jeNHHHMIE JOKaJIHe
camoynpaBe Pemy0Omuke CpIicke W IY)XHHYKE XapTHje OJf BPUjEIHOCTH KOj€ EMHUTY]y jEAHHHIE
JIOKaJiHe camoytpaBe u kantoun Oenepanuje buX, »

4, Iy>)KHHYKE XapTHje Ol BPHjeAHOCTH KOje EMUTY]y CTpaHe ApiKaBe WM CTpaHa IIpaBHA JIKIA ca
KPeIUTHAM PEjTHHIOM MHBECTHUIIMOHOT PaHIa, a KOJH YTBPYYjy eKCTepHe HMHCTHTYIH]C 32 MPOIjeHy
KPEIUTHOT PEjTHHIA PErMCTpoBaHe Koa EBpoIncke areHnuje 3a OAaHKapCTBO M KOjUMA ce TpPryje Ha
Oep3u Wi npyroM ypel)eHOM jaBHOM TpXHUINTY y Ap>kaBama wianunaMa EY, OEL/l-a u Lledre.

5. Pernio yroBopu ca xapTdjama oJf BpHjeAHOCTH U3 OBOT WIAHa.

6. Brnarajaudkm 3amucy (MECTPYMEHT TPIKHINTA HOBIIA - KPATKOPOYHE XapTHje O BPHjENHOCTH)
Koje eMuTyje OaHKa wiu Jpyra GHHAHCHjCKA OpraHu3allyja.

o Yaarame y pu3snuHHje MHCTPYMEHTE

Yian 6.
Vnaramwe y pusdubmje (HHAHCHjCKE WHCTPyMEHTE IIOApa3yMHjeBa yjarama KOja HCIYHhaBajy
OCHOBHA Hayela W IOJATHE YCJIOBE pajd IPOBOfera IPHHIWIA KOH3EPBATHBHE IOJUTHKE H
CHTYPHOCTH yilarama PesepBHor ¢oma, a Tje craiajy:
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1. Jy’HHUYKe XapTdje On BPHjENHOCTH AaKIMOHAPCKAX MpPYINTaBa Koje KyMYIATHBHO

HCIyaBajy cienehe ycmose:

a) uMajy pok nocrjeha 10 15 roauHa ¥ Ipejc NeprONOM KOjH je jeTHaK MaKCHManHO TpehuHu

poxka nocnjeha,

b) IPUHOC jeAHaK HiM Befim on Iocleqme OCTBApEeHOr NPHHOCA Ha Jp)KaBHE OOBE3HMIE

Pemy6nuke Cpcernike npubamkHOT poka mocijeha.

9) He Moxe ce crunary Buie of 50% onmoOpeHe BpHjeHOCTH €MUCHje AY)KHHUKE XapTHje O

BPUJEIHOCTH JENHOT E€MHUTEHTa, IIPM deMy ylarame Mopa OMTH 00e30HMjel)eH0 IIPBOKIACHIM
KOJIaTepaioM WM KBAIUTETHHM KonarepanoM. Ilo IpBOKIIACHUM M KBATUTETHHM KOJIATEPAIOM
cMaTpa ce KojaTepall y CMHCIY IIPOIHCa KOjuM ce ypeljyjy crammapau 3a yIpaBibame KpeIuTHHM
PU3HUKOM U KJIacH(UKAIMjOM aKTUBE GaHaka.

2. Axmvje aKMOHapCKKX JpyITaBa Ha goMalieM Tpxuinty y BuX kom Kojux ¢y KyMyJlaTHBHO
UCIIyHeHU cIbefiehy KpuTepuju:

a) aKIKje aKIMOHapCKOT APYIITBA CY YBpIITEeHe Ha GEP3aHCKO TPIKHUIITE,

b) aKIMOHAPCKO APYINTBO j& y MOCIEeNhe TPU TOIUHE HajMarbe jeAHOM UCIIATIIIO TUBHACHLY,
C)  aKIMOHAPCKO APYINTBO KOj€ je y MOCIEAmhe TPH TOAWHE OCTBAPHIIO MPOCjeYaH MPHHOC Ha

KaluTal jeNHaK Wik Behd O IMpOCjedHOr NPHMHOCA OCTBApEHOI Ha TPe30pcke 3amumce Pemy6muke
Cpucke y IpeTXOQHUX TOJUHY JaHa,

d) aKUMOHAPCKO IPYIITBO IIPEMA OIjeHM HMHTEPHOI PEjTHHra Cliafa y KATeropujy HHCKOT
pH3HKa,
e) He MOXe ce cTuiaTd Bume o1 50% BracHHYKOTr ydemnha eMHTEHTa, OCHM YKOJIHKO Pe3epBHU

(oHm ocHuBa IPYMTBO 3a YIpPaBJbamb€, NEH3UJCKH MM JIPYTH HHBECTHUMOHH (OHI y OOIHKY
3aTBOPEHOI aKI[MOHAPCKOT APYIITBA. ,

3. Pesepeuu Qonz, y3 carnmacHoct Hamzopror onbopa, MOXe YKONHKO HPOLMjEHH 1A je TO Y
MHTEPECY OYyBama W yBehama mmoBMHE PesepBHOT (OHIA, KOPUCTUTH IIPaBO IIpede KyNOBHHE
HPUIMKOM JOKANUTANH3alMje aKIMOHAaPCKUX JApPYIITaBa Koja He UCIYIhaBajy KPUTEPHjyMe U3 TaUKe
2. OBOT 4JIaHa.

4. Vijene y OTBOPEHHM HHBECTHIMOHEM (OHIOBMMA perucTpoBaHmM y buX u mpxaBama
yranunama EY, OEL[I-a u Ledre, ‘
5. V mupy nocTu3ama oaropapajyhe IMHAMEKE PECTPYKTyHpara NopTdesba, Kao B YIpapibamba

pHU3HMIEMa, a NMOCEOHO PH3MKOM JMBEp3M(UKanmje M NMKBHIHOCTH, PesepBu (GoHI MOXe , V3
carmacHocT Hamzopror onbopa, ymaratd y XapTdje O BPHj€JHOCTH CTPAHHX NPABHUX JHIA Y
npxkaama wianuiiama EY, OEI/I-a u Ledre mo 20% HeTo BpHjeIHOCTH UMOBHHE.

6. Camo y cBpXy 3aIITHTE O PH3UKA KO yJlarama y XapTHje O BpHjeIHOCTH CTPaHUX IIPaBHHUX
nuna, Pesepsru QonI MOXe, IO BUCHHE THX yJarama, KOPUCTHTH OIIUjCKe U TePMUHCKE IIOCIIOBE,
Apyre (GUHAHCHjCKE NEPUBATE M METONE 3aIUTHTE (KYIOBHHA CTPaHHX BALyTa, OTBAPAE pauyHA
Mapruse # Ci.).

7. PeseppHr (OHI, MOXe ynaraTM y BIACHWYKE XapTHje Off BDUJENHOCTH 3aTBOPEHHX
aKIMOHAPCKMX JpyITaBa ca cjenumreM y buX no 2% HeTo BpHjenHOCTH MMOBHEE, Kajia PeseppHu
(onx OCHMBA ApPYIITBO 3a YIPAaBJHALE,NCH3WJCKM HIH JAPYTH HHBECTHIHOHH (GOHI y O6IHKY
3aTBOPEHOT aKIIMOHAPCKOT APYIITBA.

8. Pesepsuu ¢oum MOxe ynaratd y CyQuHaHCHpame IpojeKaTa HIM OPYTruX (DUHAHCH]CKHMX
cropasyma pamM IOfjene pushka ynarama y bocnm u XepueroBunm ca Melhymapomaum
¢uHaHCHjCKMM OpraHM3alijaMa M MYJITHIATEPAIHHM Pa3sBOjHAM OaHKaMa (3ajeIHMYKA YIIarama).
BpujenHocT nojenuHavHe H30XKEHOCTH Y 3ajeJHUUKUM ylaralbuMa He Moxe Outd Beha o 5% HeTo
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BPHjE€AHOCTH HMOBHHE. ,

9. Pesepuu Qonn Moxe ynarat y GoHZ0BE NPUBATHOT KaUTala B (OHIOBE 32 3aIOYMHAE
HOCTIOBHUX aKTHBHOCTH — CTapT an ()OHIOBH, a KOjH Cy §;§no;1p>1<aHH ox crpase MelhyHapogHux
(uHAHCHjCKMX OpraHM3allFja ¥ MyJITHIATepalHAX Pa3BOjHAX OaHaKa 10 MAKCHMAIHOT H3Hoca 0f1 2%
HETO BpHjE€IHOCTH MIMOBHHE.

II HAYEJIA YJIAT AIbA

Yian 7.
IIpunnkoM ocTBapuBam-a 3allpTaHUX HHBECTHIMOHWX IIMJbEBA, U3Y3€B y CIIy4ajy U3 Taukd 7, 8.
IIPETXOMHOT 4ilaHa, Te JOHOIICHAa MHBECTHIMOHUX O/IyKa, J[pyIITBO 3a yIIpaBibarbe Ce pyKoBoau
cipenehuM HagenuMa:
1. Hayeno curypuoctn umoBmHe ¢onma - Qoux he ymaratu y IyxH#uke (QHHAHCH|CKE
MHCTPYMEHTE €MHUTEHaTa ca BUCOKMM KPEIUTHUM PEJTHHIOM — HUCKUM pusukoMm. [Ton Bucokum
KPEIUTHAM PEJTHHIOM - HHCKMM pU3HKOM TIOJpa3yMjeBajy ce (HHAHCH|CKA HWHCTPYMCHTH
ne(puHucaHd wiaHOM S. OBe VHBeCTHIMOHE TONMUTHKE, (DHHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH WHTEPHOI M
EKCTEPHOI' PEJTUHIA KOjH yila3e y HHBECTUIIMOHY KaTeropujy, a koju je neputucan [Ipasunankom o
YIpaBibarby pusuimMa JIpyInTBa 3a yIpaBibame U OCTale (pnﬁananoKe HHCTPYMEHTH 4uju je VaR
ca HUBOOM TOY3TaHOCTH 07 95% wucnoxn 5%.
2. Haueno nusepcuduxanmje noprdesna - ynarame he ce, y by qucnepsmje pusuka, BPIIATH Y
(buHAaHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOjH Ce pa3iMKyjy IpeMa eMHUTEHTY (IjellaTHOCTH, reorpadckom
TIOPHjEKITy, BEIMUUHHY ¥ CII.), BPCTH ¥ THILY HHCTPYMEHTA, Kao U IIpeMa APYruM OOMIbeKjuUMa;
3. Hageno mmkBugHOCcTH (OHAA- ynarame he ce BpUIUMTH y (HMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjH
06e36jelyjy pemoBHe MpUIMBE CpEeCTaBa 3a U3MUPEHE CBUX TPCHYTHHX W NMPOLHjeleHux Oyayhux
obaBe3a koje PeseprHu GoHA ¥Ma y HApeJHAX TOAUHY JaHa;
4. Haveno npoduraduiHocTi — yiarame he ce BpIIUTH Ha HAYWH Jia C€ Y CTPYKTYpH MOpTdhesba
donna Hanaze HMHAHCH]CKY HHCTPYMEHTH KOje, y3 yBaXKaBambe IPETXOHIX Havela, JoHOCe HajBehu
IIPUHOC 3a IpEey3eTH HUBO pu3mMKa. Haueno mpoduTaOMIIHOCTH KOJ MHBECTHpAMma y BIIACHHYKE
¢unancujcke mHCTpyMeHTe Ha nomaheM TpxumTy y buX moxpasymjeBa MHBeCTHpame y akiluje
eMHUTEHATa y CKiIaay ca wiaHoM 6. oBe VIHBECTHIIMOHE IONUTHKE U [IUJHEBA.

III PEBU3UJA HTHBECTUIIMOHE ITOJIUTUKE
Yxan 8.
Vimpara [lpymrsa 3a ynpaBibame BpIIH PEBU3HjYy HHBECTHIHOHE IONUTHKE M IIMJbEBA HajMarbe
JeIHOM TOAMIIILE, a TIO TOTPEOH MpeIaKe IHUX0BE U3MjE€HE U JOIIYHE.
IV IIPEJIASHE U 3ABPIIIHE OJPE/IGE
Ynau 9.

V cnydajy oacTymama O] OrpaHHYerha yjarama M3 3aKOHa W oBe VIHBECTHIMOHE IOJUTHKE M
[UJbEBA, a yCIIHjel HaCTyamka OKOTHOCTH Koje JIpyIITBO 3a ylpaBibare HHUje MO0 PEeIBUIjETH,
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OAPYUITBO 3A YIIPABILAE
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JTIPABA
OHOCHO HA KOje HHj€ MOIIO 1a yThde, Ympasa J[pymuiTBa 3a yUpaBibambe MyKHA je Ja OAMax
obasujectu CkymmTuHy PesepsHor dorna n Hansopru on6op Jpymrsa 3a ylpasibamke U 12 Y POKY
OJ1 INECT MjECENH Of IaHa OJICTYIaka YCKIAI! CTPYKTYPY HMOBHHE €4 OTPaHAIEH-IMA YIaramba.
MuBecTuIMOHA IOJUTUKA ¥ MJbeBH PesepBHor doHma, koja ¢y cactaBum auo [Ipauia mocuoBama,
CTyIajy Ha CHary JaHOM JaBaka omnoOpema off crpane Cxymmruane PesepsHor Gonna.
CrynameM Ha cHary oBe VIHBECTHIMOHE MOJIHMTHKE M IH/BEBA IpECTaje Aa Baku VIHBECTHIMOHA
HOJUTHKA ¥ LUBEBH KOJH Cy ofiobpeHM ox crpame CkymmruHe PesepHor domma 25.12.2019.
TOAMHE.

bpoj: ¥H-52-13/20

Hatym: 07.12.2020. ronuue
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